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de costuri si vanzarea sau renuntarea la unele branduri pentru a putea justifica
in fata Congresului capacitatea de a-si plati imprumutul solicitat ( 12 miliarde
dolari).

Pretul petrolului este continuare supus unei presiuni negative
determinate de reducerea globala a cererii, iar lideri OPEC au amanat sa
decida o noua reducere a productiei. Ministrul kuweitian al petrolului, Al-Olaim,
considera ca exista un surplus in piata datorita acestei scaderi, dar o eventuala
reducere va fi hotarata dupa ce organizatia va obtine mai multe informatii
despre efectele deciziei luate pe 24 octombrie.

Vineri, 5 decembrie, Biroul de Statistica Muncii din SUA va publica
valoarea pentru modificarea neta a numarului de locuri de munca din luna
noiembrie: se asteapta o scadere de 320.000, ceea ce inseamna ca anul
acesta economia americana a pierdut aproape 1,8 milioane de job-uri.

Industria si sectorul financiar sunt domeniile care au ajutat indicii Dow
Jones si S&P500 sa inchida ziua de vineri, 28 noiembrie, “pe plus”. La celalalt
pol au fost companiile petroliere care au scazut circa 1,5%. Desi pretul “la
pompa” al carburantului a scazut de la un maxim de 4 dolari/galon pana la
1,84 dolari, consumul american de combustibil este in scadere. Nivelul ridicat
al somajului si lipsa increderii consumatorilor ii determina pe acestia sa
limiteze cheltuielile si sa urmareasca “zilele de reduceri”, precum “vinerea
neagra”’, de dupa Ziua Recunostintei.

In saptamana 24-28 noiembrie a fost inregistrata cea mai mare
crestere procentuala a indicilor americani din 1974 pana in prezent: infuziile
majore de capital ale guvernului in sectorul financiar si optimismul legat de
obtinerea imprumuturilor de catre producatorii de automobile au constituit
argumente pentru aceasta evolutie. General Motors planuieste reduceri mari

Name Price % Change Change % Change 2008
MSCI World Index 892.93 0.93% 8.19 -44.31%
Dow Jones 8829.04 1.17% 102.43 -33.66%
Nasdaq 1185.75 -0.62% -7.34 -43.40%
S&P 500 896.24 0.96% 8.56 -39.30%
Dax Germania 4669.44 0.09% 4.17 -42.12%
FTSE Marea Britanie 4288.01 1.46% 61.91 -33.59%
Nikkei225 Japonia 8512.27 1.66% 138.88 -44.39%
Bovespa Brazilia 36595.87 1.06% 383.22 -42.24%
S&P Financial Services 169.95 2.86% 472 -56.93%
S&P Energy 402.8 -1.52% -6.23 -33.67%
S&P Telecom 110.72 0.78% 0.86 -34.03%
S&P Industrials 206.03 2.70% 5.41 -42.07%
S&P Consumer Discretionary 161.15 1.02% 1.63 -38.15%
S&P Consumer Staples 248.57 1.30% 3.20 -17.31%
S&P Utilities 151.66 1.90% 2.83 -30.20%
S&P Health Care 290.21 1.22% 3.49 -29.50%
S&P Materials 138.64 0.74% 1.02 -47.04%
S&P Info tech 227.98 -0.22% -0.51 -44.89%
S&P Metals 95.52 -0.19% -0.18 -63.57%
S&P Integrated Oil & Gas 427.78 -1.44% -6.25 -23.12%
Bloomberg US Airlines 29.53 2.75% 0.79 -36.58%
Crude Oil 54.43 -0.02% -0.01 -42.85%
Jefferies Commodities Index ( 19 marfuri) 242.2 -1.46% -3.58 -32.71%
VIX (CBOE- S&P500 volatility index) 55.28 0.66% 0.36 150.09%
Forex
EUR / USD 1.2691 -1.65% -0.0213 -13.02%
USD / CHF 1.2161 1.33% 0.0160 7.29%
GBP / USD 1.6377 -0.19% -0.0029 -22.53%
uUsD / JPY 95.52 0.36% 0.3400 -14.49%
DXY Index 86.517 1.11% 0.9500 12.99%

In numai doua zile de tranzactionare, General Motors si Ford au
inregistrat cele mai mari cresteri procentuale intr-o perioada asa de scurta din
ultimii 28 de ani (47%, respectiv 62%). Pe 2 decembrie marii producatori de
automobile din SUA trebuie sa prezinte Congresului planuri prin care sa
demonstreze ca pot returna banii pe care acestia ii solicita legislativului pentru a
putea trece peste criza actuala.

General Motors studiaza fezabilitatea renuntarii sau vanzarii brand-
urilor Saturn si Pontiac pentru a economisi bani, pentru a reduce suprapunerea
inutila de costuri administrative in conditiile in care pe 7 noiembrie 2008 a
declarat ca este probabil sa nu dispuna de cele 11 miliarde necesare pentru
acoperirea costurilor curente ale companiei. Ca si termen de comparatie,
dealerii Toyota au vandut in medie 1071 de autmobile in 2007, in timp ce
brandurile detinute de General Motors au avut vanzari mult mai slabe: Saturn
(274), Pontiac (118), Saab(115). Conform unui studiu al Deutsche Bank,
operatiunile General Motors ar trebui sa fie restructurate astfel incat sa ramana
maxim patru brand-uri care sa acopere intre 17 si 18% din piata americana, fata
de situatia actuala in care cele opt branduri ale companiei detin in total o cota
de piata de 22%.

"Producatorii de automobile vor prezenta foarte probabil planuri foarte
agresive" de reduceri de costuri. "Castigarea increderii scepticilor din Congres
va obliga aceste mari companii sa inainteze planuri prin care sa demonstreze
abilitatea de a generare fluxuri de capital care sa acopere imprumutul in
conditiile unei cereri de automobile relativ scazute." (Rod Lache, analist
Deutsche Bank).

In "vinerea neagra", adica imediat dupa Ziua Recunostintei, lanturile
de magazine din SUA ofera reduceri de pana la 70% pentru a atrage si
mentine consumatorii. Ofertele de acest gen, denumite "doorbuster",
marcheaza inceputul sezonului de reduceri pentru sarbatorile de iarna in retail-
ul american. Pentru anul acesta se asteapta cele mai slabe vanzari de final de
an pentru ultimii sase ani conform estimarilor lanturilor de magazine, iar Gallup
Inc, firma specializata in sondaje, previzioneaza o scadere de 29% a
cheltuielilor de sarbatori fata de aceeasi perioada a anului trecut.

De la inceputul anului pana in prezent, Standard&Poor's Retailing Index
a scazut 35%. Wal Mart, cel mai mare retailer american, este totusi singura
companie din Dow Jones ale carei actiuni au crescut in 2008, multumita
orientarii specifice spre produse cu pret mic, castigand clienti intr-o perioada in
care cresterea somajului si a incertitudinii economice a dus la o scadere
puternica a increderii consumatorilor. In luna octombrie s-a inregistrat a cincea
luna consecutiva de scadere a cheltuielilor consumatorilor, fiind cea mai lunga
serie de astfel de scaderi de la recesiunea din perioada 1990-1991.

Reprezentantii tarilor membre OPEC au amanat decizia asupra unei
noi reduceri a livrarilor de petrol la intalnirea de la Cairo, de pe 29 noiembrie.
Au declarat ca asteapta sa vada efectele reducerii de 1,5 milioane de barili/zi
hotarate pe 24 octombrie. Liderul de facto al organizatiei, Ali al Naimi, ministrul
saudit al petrolului, considera ca 75 dolari/baril constituie un pret corect care
poate sustine investitia in dezvoltarea de noi campuri petroliere.

Urmatoarea intalnirea a grupului OPEC va avea loc pe 17 decembrie, la
Oran, in Algeria.
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Evolutia companiilor din indicele Dow Jones

Name % Change in 2008 Day % Change Price/earnings

Dow Jones -34.21% 2.92% 10.53
1 WAL-MART STORES INC 17.57% -1.43% 16.29
2 MCDONALD'S CORP -0.27% 1.47% 16.64
3 JOHNSON & JOHNSON -12.17% 0.53% 13.05
4 PROCTER & GAMBLE CO -12.35% 1.88% 17.16
5 HOME DEPOT INC -14.22% -1.87% 11.73
6 EXXON MOBIL CORP -14.45% -0.92% 8.89
7 CHEVRON CORP -15.34% -1.15% 6.63
8 KRAFT FOODS INC-CLASS A -16.61% 0.89% 14.32
9 3M CO -20.62% 1.55% 12.44
10 COCA-COLA CO/THE -23.63% 3.28% 15.17
11 INTL BUSINESS MACHINES CORP -24.51% -0.09% 9.62
12 VERIZON COMMUNICATIONS INC -24.93% 0.34% 12.75
13 JPMORGAN CHASE & CO -27.47% 3.40% 13.71
14 PFIZER INC -27.72% 2.24% 7.21
15 HEWLETT-PACKARD CO -30.11% 0.20% 9.75
16 WALT DISNEY CO/THE -30.24% 0.09% 9.96
17 AT&T INC -31.28% 0.60% 9.91
18 UNITED TECHNOLOGIES CORP -36.60% 1.68% 9.84
19 DU PONT (E.l.) DE NEMOURS -43.16% 1.75% 6.92
20 MICROSOFT CORP -43.20% -1.32% 10.48
21 CATERPILLAR INC -43.51% 4.22% 6.74
22 INTEL CORP -48.24% -1.22% 10.3
23 BOEING CO -51.26% 3.27% 8.15
24 GENERAL ELECTRIC CO -53.68% 6.05% 8.14
25 MERCK & CO. INC. -54.02% 1.56% 7.99
26 AMERICAN EXPRESS CO -55.19% 4.53% 7.93
27 BANK OF AMERICA CORP -60.62% 5.31% 14.13
28 ALCOA INC -70.56% 2.67% 5.78
29 CITIGROUP INC -71.84% 17.59% #N/A N/A
30 GENERAL MOTORS CORP -78.95% 8.94% #N/A N/A

* - Citigroup si General Motors au inregistrat pierderi in ultimele 12 luni (,earnings” negativ) si, uzual,
nu sunt acceptate in analiza financiara valori negative pentru Price/Earnings. Cand ,earnings” sunt
negative, este conventional sa se publice ,not applicable” ca si valoare pentru price/earnings.
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US Index Movers — by index points

Dow Jones
Leading 5
Code Name Price % Change Index Points
CAT UN CATERPILLAR 40.99 4.22% 13.22
KO UN COCA-COLA CO 46.87 3.28% 11.87
BA UN BOEING CO 42.63 3.27% 10.75
C UN CITIGROUP IN 8.29 17.59% 9.88
PG UN PROCTER & GA 64.35 1.88% 9.48
Lagging 5
Code Name Price % Change Index Points
CvX UN CHEVRON CORP 79.01 -1.15% -7.33
WMT UN WAL-MART STO 55.88 -1.43% -6.45
XOM UN EXXON MOBIL 80.15 -0.91% -5.89
HD UN HOME DEPOT | 23.11 -1.87% -3.50
MSFT UW MICROSOFT CO 20.22 -1.32% -2.15
S&P 500
Top 5
Code Name Price % Change Index Points
GE UN GENERALELEC 17.17 6.05% 1.177
C UN CITIGROUP IN 8.29 17.59% 0.773
BAC UN BANK OF AMER 16.25 5.31% 0.471
JPM  UN JPMORGAN CHA 31.66 3.40% 0.439
PG UN PROCTER & GA 64.35 1.88% 0.408
Last 5
Code Name Price % Change Index Points
XOM UN EXXON MOBIL 80.15 -0.91% -0.440
COP UN CONOCOPHILLI 52.52 -3.92% -0.372
MSFT UW MICROSOFT CO 20.22 -1.32% -0.243
AAPL UW APPLE 92.67 -2.45% -0.236
CVvX UN CHEVRON CORP 79.01 -1.15% -0.216
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Nasdaq

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
CMCSA UW COMCAST CORP 17.34 4.14% 1.16
YHOO UW YAHOO! INC 11.51 8.79% 0.72
CA UW CA INC 16.84 4.73% 0.44
CSCO uw CISCO SYSTEM 16.54 0.92% 0.37
QCOM UW QUALCOMM INC 33.57 0.36% 0.28
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
AAPL UW APPLE 92.67 -2.45% -3.35
RIMM UW RESEARCH IN 42.47 -4.99% -1.47
MSFT UW MICROSOFT CO 20.22 -1.32% -0.99
CELG UWwW CELGENE CORP 52.1 -1.66% -0.46
ATVI UW ACTIVISION B 1.7 -2.66% -0.44

S&P 500 - Index Movers — by % change

Leading 5

Code Name Price % Change Index Points
CVG UN CONVERGYS CO 6.29 33.55% 0.022
F UN FORD MOTOR C 2.69 25.12% 0.140
LNC UN LINCOLN NATL 13.73 18.57% 0.063
C UN CITIGROUP IN 8.29 17.59% 0.773
MU  UN MICRON TECH 2.74 14.64% 0.030
Lagging 5

Code Name Price % Change Index Points
CHK UN CHESAPEAKE E 17.18 -15.12% -0.183
CBG UN CB RICHARD E 4.56 -9.70% -0.012
DHI UN DR HORTON IN 6.87 -8.64% -0.020
AKS UN AK STEEL HLD 7.88 -8.37% -0.009
SPG UN SIMON PROPER 47.5 -6.77% -0.089
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