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BET-FI a fost singurul indice bursier romanesc important cu o variatie mai insemnata: -1,53%, restul avand
variatii subunitare. Indicele companiilor financiare a intrat pe un trend intraday de scadere imediat dupa ce Banca
Nationala a Romaniei a anuntat decizia de politica monetara, adica mentinerea dobanzii de referinta la 10,25%,
precum si mentinerea la aceleasi cote ale rezervelor obligatorii pentru bancile comerciale.

Pe pietele externe, speculatiile privind aprobarea / dezaprobarea planului de salvare a bancilor americane de
catre congres constituie surse de variatii importante (sau macar pentru justificarea lor din punct de vedere al
jurnalismului economic). Comisia Nationala de Prognoza are estimari optimiste cu privire la ritmul de crestere al
economiei romanesti in acest an, multumita consumului care poate atinge +10,4%.
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Banca Nationala a Romaniei a mentinut rata dobanzii de
referinta la 10,25%. Decizia de mentinere, prima dupa o lunga
serie de cresteri, a fost a avut ca suport slabirea presiunilor
inflationiste multumita unei productii agricole foarte buna si nevoia
consiliului de politica monetara de a analiza impactul asupra
economiei romanesti a crizei financiare din economiile occidentale.

Rezervele obligatorii pentru depositele bancilor comerciale
au ramas neschimbate la 40% pentru valuta si 20% pentru lei.

Seria de cresteri ale dobanzii de la 7% in iunie 2007 la
10,25% in iulie 2008 a venit ca raspuns la cresterea inflatiei de la
3,7% in martie 2007 la 9% in iulie 2008. Recolta agricola slaba de
anul trecut a “scumpit” mult alimentele (vezi grafic), iar pretul
mondial al energiei a afectat si cheltuielile romanilor. In plus,
deprecierea leului fata de euro a adus o contributie in plus indicelui
preturilor de consum, datorita multor servicii cu pret nominal in euro
( chirii, facturi telefonice) dar platite efectiv in lei.

Celelalte banci centrale est europene au adoptat sau vor
adopta cu probabilitate mare mentinere ratei dobanzii. In Polonia s-
a hotarat mentinere la 6%, in Cehia la 3,5%, iar in Ungaria si
Slovacia se asteapta decizii similare in saptamana urmatoare. In
rezent,Romania are cea mai mare dobanda de referinta din Uniunea
Europeana ... iar BNR poate fi constransa sa mai creasca dobanda
pentru a regla efectele inflationiste ale cheltuielilor guvernamentale
suplimentare ce vor aparea in perioada electorala.
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BVB - TOP 5* ( variatie %)

Companie Nr. Tranzactii Volum Valoare Pret Var %
BRK 753 3,034,700.00 922,676.60 0.307 9.64%
BCC 50 588,500.00 122,493.30 0.21 0.48%
AZO 92  713,300.00 331,679.50 0.465 0.43%
BIO 109  953,200.00 157,594.40 0.164 0.00%
TEL 69 5,500.00 102,240.00 18.500 0.00%
BVB - TOP 5 ( valoare)
Companie Nr. Tranzactii Volum Valoare Pret Var %
SIF2 353 1,733,800.00 2,276,594.00 1.320 -0.75%
SIF5 280 1,463,000.00 2,086,117.00 1.420 -0.70%
SIF1 318 1,376,700.00 1,817,360.00 1.310 -2.96%
BRD 209 123,200.00 1,653,881.00 13.200 -2.22%
SNP 126 3,625,900.00 1,303,198.40 0.358 -0.56%
Rasdaq — TOP 5 ( valoare )
Companie Nr. Tranzactii Volum Valoare Pret Var %
PACY 2 6,615,774.00 3,241,731.56 0.50 0.00%
SABR 1 41,874.00 820,730.40 19.60 45.19%
TCII 3 2,499.00 194,922.00 78.00 8.33%
CEON 51  341,900.00 132,251.20 0.38 -3.85%
ARAX 92 1,250,100.00 125,692.14 0.10 0.00%

* In tabelul TOP 5 (variatie %) vor fi puse doar companii care in ziua respectiva de tranzactionare au avut o valoare a
tranzactiilor de cel putin 100.000 RON, evitand astfel companiile care au inregistrat cresteri mari pe fondul unei
lichiditati extrem de modeste. Din acest motiv este posibil ca in tabelul respectiv sa apara si companii care au scazut
in acea zi, dar care sunt in TOP 5 tinand cont de conditia de mai sus.

Informatiile din aceasta prezentare nu reprezinta o recomandare de a cumpara sau a vinde, ci doar informatii ce ar trebui sa va sprijine
in adoptarea unei decizii fundamentate in cadrul procesului investitional si nu certifica obtinerea unui castig sigur. Informatiile prezentate

au fost obtinute din surse considerate de incredere, dar corectitudinea si completitudinea lor nu pot fi garantate.

WBS Romania S.A. si realizatorii acestei analize nu isi asuma nici un fel de obligatie pentru eventualele pierderi suferite in urma folosirii
acestor informatii. WBS Romania S.A. si reprezentatii acesteia, angajatii sau alte persoane implicate, inclusiv clientii societatii, pot
detine (in limitele permise de lege) sau pot fi implicati in tranzactii avand ca obiect instrumente de investire la care se face referire in

aceste pagini
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BET - impactul evolutiei actiunilor companiilor asupra cotatiei indicelui — 25 septembrie 2008

W.B.S. Romania S.A.

Societate de Servicii de Investitii Financiare

BET
COoD Nume Pret % Variatie Impact indice
RRC RO ROMPETROL RA 0.0438 3.06% 13.40
ATB RO ANTIBIOTICE 1.0800 2.86% 6.67
BRK RO SSIF BROKER 0.3070 9.64% 5.50
TGN RO TRANSGAZ SA 171.0000 0.59% 2.88
BIO RO BIOFARM BUCU 0.1640 0.00% 0.00
TEL RO TRANSELECTRI 18.5000 0.00% 0.00
TV RO BANCA TRANSI 0.2620 0.00% 0.00
IMP RO IMPACT DEVEL 0.0957 -1.14% -1.61
SNP RO SNP PETROM S 0.3580 -0.56% -7.20
BRD RO BRD-GROUPE S 13.2000 -2.22% -22.48
Indicele preturilor la alimente - variatia procentuala in perioada 2005 — 2008
Variatia preturilor fa alimente in Romania =
/\ 8,2%
T /
1%

Romania

Dupa cum se poate vedea in graficul de mai sus, pretul alimentelor romanesti a crescut intr-un ritm accelerat in perioada iulie
2007 -iunie 2008, ca urmare a secetei din vara anului 2007 ce a dus la o recolta foarte slaba.
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